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I motori della ripresa mondiale e le prospettive per 

lôItalia
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Da dove arriva la ripresa?

Esportazioni di beni e servizi

Ç Il recupero del commercio estero : dopo essere crollato del 12 ,3% in termini reali nel

2009 , dovrebbe tornare a crescere nel 2010 e nel 2011 (+ 5 ,8 % a/ a e + 6 ,3 %

a/ a rispettivamente, secondo il FMI, e + 6% e 7,7% secondo lôOCSE). Cina : + 45 % .

(Medie mobili a tre mesi annualizzate)

TOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010 Fonte: elaborazione Servizio Research su dati FMI
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I paesi emergenti sono le economie pi½ dinamiche é

Fonte: elaborazione Servizio Research su dati FMITOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010

2009 2010 2011

Mondo -0,8% 3,9% 4,3%

Economie avanzate -3,2% 2,1% 2,4%

Economie emergenti 2,1% 6% 6,3%

Cina 8,7% 10% 9,70%

India 5,6% 7,7% 7,8%

Crescita economica (Pil a/a) 

Proiezioni 

In Europa la popolazione diminuirà di 100 mln di individui 
entro il 2050 nonostante lôaumento delle aspettative di vita. La 
popolazione dellôAfrica aumenterà dagli attuali 800 mln a 1,9 
mld entro il 2050
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Ç Nel 2008 il peso degli

emergenti sale al 45 % del Pil

mondiale dal 37 % del 1988 . Nel

2020 il loro peso sarà del 60 % .

Fonte: elaborazione Servizio Research su dati FMI/UBS ( %Pil PPP-adj.)

é ed il loro contributo al Pil ¯ in forte crescita
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La Cina, India, Russia 
ñproduconoò ogni anno 14mln 
di nuovi laureati
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Cosa succede nei paesi industrializzati?  Scarsi investimenti é

Fonte: elaborazione Servizio Research su dati Datastream

Area Euro: tasso di utilizzo impianti

Ç La debolezza degli investimenti : il basso tasso di utilizzo impianti potrebbe spingere

le imprese a posticipare i piani di investimento

TOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010
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é consumi privati stagnanti éé

Fonte: elaborazione Servizio Research su dati Datastream

Area Euro ed USA: tasso di disoccupazione 

Ç Lento recupero dei consumi : il tasso di disoccupazione continuerà a rimanere elevato

per il 2010 ed in lieve miglioramento negli Usa nel 2011 .
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é e la spesa pubblica spiazza quella privata

Deficit pubblico in % del Pil

Ç Deficit pubblici : le manovre fiscali espansive messe in atto per contrastare la crisi

protrarranno i loro effetti nel biennio in corso, con spiazzamento di consumi e investimenti

privati .

Fonte: elaborazione Servizio Research su dati OCSETOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010

Il debito Us
cresce 
di 3,5 mld al 
giorno , 
triplicato negli 
ultimi 19 anni. 
Il debito/PIL dei 
G20 dal 78% 
del 2007 al 
110% nel 2009 
(+$9000 mld ). 
Unico modo per 
rientrare sarà 
aumentare le 
tasse
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Ma le note positive, oltre alle esportazioni, rimangono le scorte é

USA: il ciclo delle scorte

Ç Il ciclo delle scorte : La fase di decumulo delle scorte in Usa è giunta al termine . Il

rapporto scorte vendite si sta normalizzando .

Fonte: elaborazioni Servizio Research su dati BloombergTOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010
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é e la politica monetaria accomodante

Tassi di riferimento BCE e FED 

con previsione 2010-2011

Ç Politiche monetarie accomodanti , atteso solo un graduale rialzo dei tassi di interesse

a causa di una crescita modesta e di unôinflazionesottocontrollo .
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TOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010 Fonte: elaborazioni Servizio Research su dati Bloomberg



Italia: le prospettive di crescita
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Elaborazione delServizio Research e Intelligence BMPS

La linea rossa rappresenta lo scenario di base. Le diverse gradazioni di colore corrispondono invece agliintervalli  di confidenza 

relativi ai diversi livelli di probabilità (rispettivamente il 40%, 70% e 90% nel passaggio dall'area più scura a quella più chiara). 
Di conseguenza, di anno in anno, il valore esatto della crescita del PIL sarà contenuto al 40% di probabilità nell'area più scura, 
al 70% nell'area intermedia  e al 90% nell'area più chiara.

-5,1%
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La Toscana una delle regioni maggiormente

ñsincronizzateòcon il Pil italiano

TOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010
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Toscana: le previsioni per il 2010 ed il 2011

Fonte: elaborazioni Servizio Research su dati Istat TOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010
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La Toscana ha una forte sincronia con la crescita italiana grazie aé

Fonte: elaborazioni Servizio Research su dati Istat TOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010
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Correlazione fra crescita del PIL toscano e italiano

La Toscana, è la terza regione dopo Emilia Romagna e Lombardia che

evidenzia la più elevata sincronia con il ciclo italiano



pag. 15

é la sua struttura produttiva , ma é.

Fonte: elaborazioni Servizio Research su dati Istat TOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010

Ç La Toscana , la struttura produttiva è pressoché identica a quella italiana .
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éconuna bassa concentrazione di beni strumentali tipicamente 
prociclici .

Fonte: elaborazioni Servizio Research su dati Istat 
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Il maggiore ottimismo ¯ dovuto alla dinamica delle esportazioni, é

Fonte: elaborazioni Servizio Research su dati Istat TOSCANA: la crisi è superata? ςMarzo 2010

Esportazioni a/a% (3MA) 

La Toscana, è tra le regioni più aperte : il peso dellôexportsul VA è del

28 % rispetto al 24 % italiano


